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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(28.08.2023 г.)



Доходность еврооблигаций УзПСБ, 
Ипотека банка и НБУ  (09 фев. – 21 авг. 2023 по Bloomberg)
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка прошлую неделю начала с
повышения (0,101 п.п. относительно конца предыдущей недели) и
наблюдалось динамика к повышению на протяжении недели, к пятнице
достигнув отметки 9,961%, тем самым завершив неделю с повышением
на 0,109 п.п. Данное повышение доходности евробондов
Узпромстройбанка обясняется выступлением главы ФРС о дальнейшем 
повышении ставок 25 августа;

➢ У доходности евробондов Ипотека банка на прошлой неделе 
наблюдалась динамика к повышению. В пятницу 25 августа т.г. показатель 
повысился на 0,179 п.п относительно конца прошлой недели и составил  
9,434%;

➢  Доходность евробондов НБУ неделю начала со снижения 
(-0,06п.п.) относительно конца прошлой недели, но на протяжении недели 
доходность повышалась. К концу недели показатель НБУ находился на 
уровне 7,817% (0,05 п.п.).
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,4%
NBU – 6,3% 
Ipotekabank - 6,0%



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов в период 14-18 августа составил 3,31 млрд сум, из которых
2,554 млрд сум или 77,1% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний. 
Наибольший объём торгов пришелся на <Biznes Finans Mikromoliya Tashkiloti> 913,6
млн сум  (27,6%).

За отчетный период было совершено 9 608 сделок, из которых 6 139 или 63,9%
приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На Узпромстройбанк
приходятся 2 957 сделок по простым акциям, на сумму 1,96 млн сум.

По состоянию на 28 августа т.г. на момент закрытия торгов, цена за одну простую 
акцию Узпромстройбанка была равна 10,44 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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ТЫС СУМ

913 660,00 

821 760,00 

306 430,00 

302 960,00 

209 270,00 

 -  200 000,00  400 000,00  600 000,00  800 000,00  1 000 000,00

<BIZNES FINANS MIKROMOLIYA
TASHKILOTI> L

<ELEKTRQISHLOQQURILISH> AJ

<O'ZQEQ> AJ

UZMK

<O'zmetkombinat> AJ

2 957,00 

658,00 
432,00 410,00 318,00 312,00 285,00 269,00 253,00 245,00 



Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением 
отмечен в Агро, Хамкор и Гарант банке– 12 050 сум за 1 долл.  
Низкий курс был отмечен в банках Ипотека и Садерат на
уровне – 12 000 сум за 1 долл.

По состоянию на 28.08.2023 г. выгодный курс 
для покупки USD населением отмечен в Анор, Равнак и
Пойтахт банке – 12 080 за долл.  В остальных банках курс 
составил 12 110 сум за долл.

На прошлой неделе национальная валюта к доллару укрепилась на 29,92 
сума (-0,25%). На момент закрытия валютной биржи курс составлял 12 070,1 сума 
за долл.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары

SQB | BUSINESS ANALYTICS AND MODELLING

➢ Курс доллара вырос на 0,14% или 0,145 руб., поднявшись до 95,01 руб., свидетельствуют 
данные Московской биржи на 16:13 МСК. Отметку 95 руб. курс доллара превысил впервые с 17 
августа. Курс евро к этому моменту составлял 103,1 рубля — это на 45 копеек дороже, чем на 
закрытии торгов накануне.

➢ В ближайшее время можно ожидать увеличения предложения валюты со стороны крупных 
игроков и укрепления рубля, пишет РБК.

➢ «Похоже, что экспортеры накопили достаточный объем рублей для уплаты налогов в бюджет 
и теперь стали потихоньку снижать объем продажи валюты», — отметили аналитики 
«Алора».

➢ В паре евро к доллару идёт борьба за долгосрочный тренд. Выступления представителей 
ЦБ в Джексон-Хоул в пятницу имеют достаточно потенциала сломить или придать сил 
тенденции последних 11 месяцев.

➢ Пара EUR/USD торгуется вблизи 1.0850 в разгар европейских торгов после примечательных 
движений в среду. Единая валюта попала под распродажу на слабых PMI в сфере услуг 
Германии, которые потянули за собой вниз индекс для всей еврозоны.

➢ Мощный шаг EUR/USD ниже 1.08 в ближайшие дни будет громкой заявкой со стороны 
медведей, открывающей быструю дорогу на 1.0650 и перспективы дальнейшего 
ослабления пары вплоть до паритета в ближайшие кварталы.
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Пара RUB-USD 
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Динамика EUR-USD

https://ru.investing.com/currencies/usd-rub
https://www.moex.com/ru/issue/EUR_RUB__TOM/CETS
https://quote.ru/news/article/64e5b2229a7947d482d2e0c9
https://www.alorbroker.ru/market-review/akcii-nachnut-poluchat-podderzhku-ot-padayushchego-rublya
https://ru.investing.com/economic-calendar/jackson-hole-symposium-1677
https://ru.investing.com/currencies/eur-usd
https://ru.investing.com/economic-calendar/hcob-germany-services-pmi-140
https://ru.investing.com/economic-calendar/hcob-germany-services-pmi-140
https://ru.investing.com/economic-calendar/hcob-eurozone-services-pmi-272


Цена на золото и биткоин
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Наиболее активные, декабрьские 
фьючерсы на золото на COMEX 
завершили торги четверга на отметке 
$1947,10 за унцию, практически без 
изменений к предыдущему дню. На 
последней сессии цены поднялись до 
10-дневного максимума $1945,55.

Спотовые цены на золото, за которыми 
некоторые трейдеры следят более 
пристально, составили по итогам торгов 
$1916,60, тоже почти не изменившись. 
На предыдущей сессии котировки 
поднялись до 2-недельного максимума 
$1923,94.

Факторы против золота. На 

американском рынке труда сохраняется 

нехватка рабочей силы, несмотря на 

агрессивное повышение процентных 

ставок ФРС, которые поднялись с 

базового уровня 0,25% в марте 2022 

года до 5,5%.

Из-за повышения сложности добычи 
конкуренция на рынке майнинга 
накаляется, а средняя стоимость 
добычи все больше превышает 
цену Bitcoin. По оценкам портала 
MacroMicro, сейчас показатели равны 
$36 тыс. против $26 тыс., 
соответственно.

Триггером послужили : списание SpaceX 
криптоактивов на $373 млн и в 
опубликованном протоколе 
большинство членов Комитета FOMC 
высказались за возможность 
дальнейшего повышения ключевой 
ставки в 2023 году.

Факторы в пользу золота. Япония сообщила о 

сокращении производственной активности третий 

месяц подряд, в еврозоне был зафиксирован более 

резкий, чем ожидалось, спад, и об ухудшении 

трендов экономического роста в текущем 

квартале также, как ожидается, отчитается 

Великобритания.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)
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Динамика цен на биткоин

https://ru.investing.com/currencies/xau-usd
https://ru.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd
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Оптовые цены на газ в Нидерландах и 
Великобритании снижаются в четверг 
после заключения предварительного 
соглашения между профсоюзами и 
Woodside Energy WDS.AX, которое должно 
предотвратить забастовку на крупнейшем 
в Австралии предприятии по производству 
сжиженного природного газа.

Фронт-фьючерс на газ в нидерландском 
хабе TTF TRNLTTFMc1 к 12:01 МСК 
подешевел на 10,68% до 32,6 евро за 
мегаватт-час. Цена на газ расчетами 
"завтра" на TTF TRNLTTFD1 к 11:31 МСК 
снизилась на 12,33% до 32 евро за 
мегаватт-час.

Нефтяные фьючерсы на прошлой 
неделе показали локальную слабость, о 
сохранении которой можно говорить 
при положении ниже сопротивления 85 
долл. по сорту Brent. Если котировки не 
сумеют вернуться выше, рынок может 
ждать новая волна снижения и 
обновления минимумов с июля с 
рисками движения к 80 долл.

Цены по итогам недели после 
обновления минимумов с конца июля 
теряют порядка 0,5-1,5%, но 
попытались восстановить позиции и 
сдержать более значимое падение. Тем 
не менее среднесрочное восходящее 
движение ниже уровня 85 долл. по 
сорту Brent находится под угрозой.

Фундаментально инвесторов настораживают 
данные, указывающие на замедление роста 
экономик Китая, Европы и США.

Фьючерсы на газ Henry Hub на NYMEX продолжают торговаться ниже ключевой отметки 
$2,50, снизившись за полнедели примерно на 3% после падения на 8% на прошлой неделе. 
Угроза еще одной тропической бури заставляет трейдеров проявлять бдительность, несмотря 
на сохраняющуюся жару в 48 нижних штатах.
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США ) $84,48
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Динамика цен на газ TTF, 
(за мегаватт-час в долл.)

$37,26

https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=WDS.AX
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=TRNLTTFMc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=TRNLTTFD1
https://ru.investing.com/commodities/brent-oil
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Morgan Stanley снова снизил 

целевые показатели рынка Китая

Доля доллара в мировых 

платежах достигла рекордного 

уровня

Пауэлл: ФРС готова и дальше 

повышать ставку

Глава Федеральной резервной системы США 

Джером Пауэлл заявил в пятницу, что 

центральный банк готов к дальнейшему 

повышению ставки и продолжит борьбу за 

возвращение инфляции к целевому уровню 

2%, пишетYahoo

Выступая на экономическом симпозиуме в 

Джексон-Хоуле, Пауэлл повторил замечание, 

сделанное год назад: ФРС собирается и 

дальше бороться с инфляцией.

Пауэлл предложил два будущих пути 

процентной ставки — неизменность или 

повышение.

«Хотя инфляция снизилась со своего пика, что 

является долгожданным событием, она 

остается слишком высокой. Мы готовы 

повышать ставку и дальше, если это будет 

необходимо, и удерживать политику на 

ограничительном уровне до тех пор, пока мы 

не будем уверены, что инфляция устойчиво 

движется вниз к нашему целевому уровню».

Morgan Stanley понизил целевые ориентиры 
фондовых индексов Китая и Гонконга во 
второй раз за 3 месяца из-за осторожности 
Уолл-стрит в отношении второй по величине 
экономики мира, пишет Bloomberg.

Банк снизил базовый целевой показатель 
индекса MSCI China на июнь 2024 года до 60 
пунктов, что на 14% ниже предыдущего 
прогноза. Согласно прогнозу Morgan 
Stanley , индекс рискует упасть до 40, или на 
33% с текущего уровня около 60.

Это изменение связано с недавним 
снижением Morgan Stanley своих прогнозов 
экономического роста Китая на следующий 
год.

Причиной снижения стал рост давления на 
маржу из-за проблем в секторе 
недвижимости, механизмов 
финансирования местных органов власти, 
дефляции и задержки реализации стимулов.

Данные Общества всемирных межбанковских 
финансовых телекоммуникаций, известного 
также как SWIFT, свидетельствуют о том, что в 
июле в 46% валютных платежей через 
систему связи участвовал доллар США. 

Среди других популярных валют в июле 
были евро, фунт стерлингов, иена и юань. 
Рекорды побила и китайская валюта: более 
3% сообщений, переданных с помощью 
SWIFT, касались юаня. Около 13 лет назад этот 
показатель составлял всего 0,03%.

Казахстан начинает снижение 

ставки

Казахстан впервые снизил процентную ставку 
с 2020 года даже после того, как 
национальная валюта — тенге — ослабла из-
за резкого снижения курса 
рубля, пишет Bloomberg.

Центральный банк страны понизил базовый 
показатель с 16,75% до 16,5%, сохранив его в 
пределах четверти процентного пункта от 
самого высокого показателя за всю историю.
Постепенное снижение ставки продолжится в 
случае дальнейшего ритмичного замедления 
инфляции.

https://ru.investing.com/news/economy/article-2286828
https://ru.investing.com/economic-calendar/fed-chair-powell-speaks-1738
https://finance.yahoo.com/news/powell-says-fed-prepared-to-raise-rates-further-to-bring-inflation-down-140514315.html
https://ru.investing.com/equities/morgan-stanley
https://finance.yahoo.com/news/morgan-stanley-cuts-china-stock-020048317.html
https://ru.investing.com/indices/msci-russia
https://ru.investing.com/currencies/eur-rub
https://ru.investing.com/currencies/gbp-usd
https://ru.investing.com/currencies/usd-jpy
https://ru.investing.com/currencies/cny-rub
https://finance.yahoo.com/news/kazakhstan-begins-rate-cuts-despite-061500426.html
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